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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(08.05.2023 г.)
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 фев. – 5 май. 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка в начале прошлой недели
достигла 10,685%, но потом на протяжении недели снизилась до
10,416%. Однако в пятницу доходность вновь вернулась к отметке –
10,669%;

➢ Евробонды Ипотека банка на прошлой неделе во вторник снизились до
9,358%, но последующие дни повышались и к концу недели достигли
9,492%;

➢ Доходность евробондов НБУ незначительно повысилась в пятницу до
8,338%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 1 по 5 мая составил 12,6 млрд сум, из которых
11,3 млрд сум или 90% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний. Самая
наибольшая доля по объёму пришлась на <Universal bank> - 8 085 млрд сум (27%).

За отчетный период было совершено 9588 сделок из которых 5825 или 61% приходятся
на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка приходятся
293 сделок по простым акциям, а объём сделок составил 28,5 млн сум.

По состоянию на 5 мая цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10,79 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен одновременно в нескольких банках: НБУ, СКБ,
Народный, Агро, Азия Альянс и Траст банках – 11 400 сум за 1
долл. Низкий курс был на уровне – 11 370 сум за 1 долл.

По состоянию на 08.05.2023 г. выгодный курс
для покупки USD населением отмечен в Капитал, Давр и
Ипак йули банках – 11 430 сум за долл. В остальных банках
курс варьировался в пределах 11 440-480 сум за долл.

К середине прошлой недели обменный курс сума
к доллару обесценился на 40 сумов (0,35%) и достигла 11 460 сум за долл., но на
следующий день национальная валюта начала укрепляться и к концу недели
достигла 11 424 сум, подорожав на 35 сумов.

Объём торгов на валютной бирже с 1 по 5 мая составил 909,6 млн долл.
США, что на 36,4 млн долл. больше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

Причины резкого укрепления рубля

➢ Курс доллара в ходе торгов на Мосбирже в пятницу упал на до 76,36 руб./$1. В последний раз
американская валюта торговалась ниже отметки 77 руб./$1 более месяца назад, 31 марта.

➢ Факторов, влияющих на укрепления рубля, несколько: сокращение дисконта цены
российской Urals к Brent, давление на импорт, конвертация валютной выручки в рубли для
выплаты дивидендов, а также психологический эффект от новости о продолжении продажи
Минфином юаней в рамках бюджетного правила.

Доллар ослаб в ожидании заседания ФРС

➢ Доллар США потерял свои позиции в начале торгов в среду в Европе в преддверии
завершения двухдневного заседания ФРС США и на фоне слабых данных по занятости.

➢ Все указывает на то, что в среду центральный банк Соединенных Штатов снова повысит
процентную ставку, и весь вопрос теперь в том, что будет дальше. Действительно, рынок
считает, что к концу года произойдет снижение ставки, учитывая признаки ослабления
рынка труда, опасения по поводу здоровья небольших банков страны и неопределенность в
отношении потолка долга.
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Цена на золото и биткоин
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Банковский кризис подталкивает
цены на золото к рекордам

➢ Золото приблизилось к
рекордному уровню, поскольку
рост спроса в Китае и опасения по
поводу состояния американских
региональных банков
подогревают ралли, которое
длится уже шесть месяцев.

➢ Цена драгметалла поднималась
до 2051 долл. за унцию в прошлой
неделе.

Биткоин преодолел отметку $29 000

➢ Биткоин в начале европейских
торгов вновь превысил отметку
$29 тыс. после заседания ФРС

➢ Однако краткосрочные графики
показывают, что биткоин
неоднозначно отреагировал на
объявление ставки и
высказывания Джерома Пауэлла и
начал расти только после
окончания заседания

➢ По данным Всемирного золотого совета, китайские потребители начали покупать больше
ювелирных изделий, слитков и монет в первые три месяца года после того, как Пекин отменил
политику Zero-Covid, а банкротство трех региональных банков в США также подтолкнуло
инвесторов к желтому металлу, который используется в качестве средства сбережения в
периоды неопределенности.

➢ Текущая неделя цена биткоина начала со снижения и торгуется около 27,9-28 тыс. долл.

➢ Ежедневное количество биткоин-транзакций подскочило до рекордного уровня в начале
этой недели. В понедельник ежедневное количество транзакций с BTC подскочило до 682,3
тыс. после достижения предыдущего максимума 568,3 тыс. днем ранее, что почти на 78 тыс.
больше, чем его прежний пик во время бычьего рынка 2017 года.
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$79

Цены на сырьевые товары
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Цены на газ в Европе опустились на 2%
в понедельник

➢ Фьючерсы на природный газ упали
более чем на 50% в годовом
исчислении из-за слабого спроса на
фоне теплого климата.

➢ Цены на газ в Европе в прошлой неделе
торговались около 42-40 долл. за
мегаватт-час. Но понедельник цены
снизились до минимума (38 долл.)
с конца июля 2021 года на фоне роста
потоков норвежского газа и более
мягкого прогноза погоды.

Нефть оказалась под давлением из-за
экономических проблем и поставок из
России

➢ Падение цен на нефть на этой
неделе связано с опасениями по
поводу того, что кампания ФРС по
повышению процентных ставок
тормозит экономику и ограничивает
спрос на энергоносители.

➢ Так, нефть Brent опускалась до $72
за баррель. Но неделя закрылась
укрепившись чуть выше 75 долл.

➢ Также снижение обусловлено еще одним фактором: трейдеры считают, что Москва не
обеспечила в полной мере обещанное сокращение добычи в ответ на западные санкции.
По их словам, Россия продолжает добывать и экспортировать огромные объемы нефти,
чтобы максимизировать доходы: эти потоки увеличили мировые запасы и подорвали
усилия Саудовской Аравии по укреплению рынка.
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ЕЦБ поднял ключевые ставки вслед за ФРС 
США

Йеллен предупреждает об «экономическом 
хаосе», если Конгресс не поднимет потолок 

госдолга

Министр финансов Джанет Йеллен в воскресенье
заявила, что неспособность поднять потолок
долга вызовет «резкий экономический спад» в
США, и повторила свое предупреждение о том,
что к июню у министерства финансов могут
закончиться меры по выплате долговых
обязательств.

«Наш текущий прогноз заключается в том, что в
начале июня наступит день, когда мы не сможем
оплачивать наши счета, если Конгресс не
поднимет потолок долга, и я настоятельно
призываю Конгресс сделать это», — сказала
Йеллен.

Йеллен сказала, что США уже используют
«чрезвычайные меры», чтобы избежать дефолта, и
Минфин не может продолжать делать это. Она
сказала, что Конгресс должен принять меры,
чтобы избежать «экономического бедствия».

ЕЦБ повысил три ключевые ставки на 25 б.п..
С 10 мая ставка по депозитной линии составит
3,25%, ставка по основным операциям
рефинансирования — 3,75%, а ставка по
маржинальной кредитной линии — 4%.

Это максимальные уровни для всех трех ставок с
осени 2008 года. ЕЦБ поднял ставки седьмой раз
подряд. Однако темпы повышения замедлились: в
прошлый раз все три ставки выросли на 50 б. п.
каждая. До начала цикла повышения в 2022 г.
ставка по депозитам была отрицательной (минус
0,5%). После этого ЕЦБ дважды поднимал все три
ставки на 75 б.п. и четырежды на 50 б.п.

ФРС США повысила базовую процентную 
ставку до максимума с 2006 года

Эта обеспокоенность способствовала бурной
неделе, когда инвесторы агрессивно делали
ставки против акций. В то время как цены на
акции восстановились в пятницу на фоне
спекуляций о том, что продажи были
чрезмерными, многие из них продолжали резко
снижаться: акции Western Alliance Bancorp упали
на 27% на прошлой неделе, а акции PacWest
Bancorp упали на 43%.
Пятничное восстановление фондового рынка
было вызвано более сильным, чем ожидалось,
ежемесячным отчетом о занятости за апрель,
который снизил опасения по поводу рецессии.
Тем не менее, финансовые акции индекса
потеряли 2,7% за пять сессий.

Банковские акции приближаются к порогу 
кризисной эры: это предупреждающий знак

Распродажа акций американских банков грозит
опустить их ниже технического порога, что может
сигнализировать о более серьезных проблемах
для фондового рынка в целом.

После краха банка First Republic Bank усилились
опасения по поводу платежеспособности
региональных кредиторов, в результате чего
финансовый индекс S&P 500 оказался на грани
падения ниже своего пика 2007 г. Для сравнения:
после кредитного краха 2008 г. этому индикатору
потребовалось более 10 лет, чтобы восстановить
утраченные позиции. Финансовый индекс был
выше максимума 2007 г. с января 2021 г. Если
сейчас он преодолеет этот барьер, это станет
зловещим сигналом для фондового рынка в
целом. Это может оказать дополнительное
давление на банки, чтобы они сохраняли капитал и
сокращали кредитование, замедляя рост
экономики, которая уже находится под угрозой
рецессии после резкого повышения процентной
ставки ФРС за последние 14 месяцев.

Федрезерв (ФРС) США по итогам майского
заседания поднял базовую процентную ставку на
25 базисных пунктов — до уровня 5-5,25 процента
годовых.

Теперь ставка достигла максимального уровня с
2006 года, когда она составляла 5,25 процента
годовых.

ФРС назвала дальнейший рост ставки уместным,
цель Федрезерва — добиться в долгосрочной
перспективе максимальной занятости в
экономике и инфляции на уровне 2%.
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